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RECENZJA ROZPRAWY DOKTORSKIEJ
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»,Ustanowienie zastawu umownego na prawach udziatowych
nieinkorporowanych w papierach wartosciowych materialnych”

Niniejsza recenzje przedstawiam w zwigzku z powotaniem mnie przez Rade Naukowa
Dyscypliny Nauki Prawne Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu do petnienia funkcji recenzenta w postepowaniu w sprawie nadania
stopnia doktora mgr Tomaszowi Wojechowi.

Recenzja zawiera oceny oraz uwagi dotyczgce rozprawy doktorskiej zatytutowanej
.Ustanowienie zastawu umownego na prawach udzialowych nieinkorporowanych w
papierach wartoSciowych materialnych”, ktére przedstawione zostaly w nastepujgcych

czesciach:

l.  Ocena oryginalnosci rozwigzania problemu naukowego

[I. Ocena formalnej struktury rozprawy doktorskigj

lll. Ocena zastosowanej metodologii badawczej

IV. Ocena wnioskow zaprezentowanych w rozprawie doktorskiej
V. Uwagi szczego6towe dotyczace tresci rozprawy doktorskiej
VI. Konkluzja
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I. Ocena oryginalnos$ci rozwigzania problemu naukowego

Temat pracy, a takze zakres przeprowadzonych przez Doktoranta badan naukowych
zostaly dobrane bardzo trafnie. Problem, ktdry stanowi przedmiot pracy doktorskiej, ma
charakter w zasadzie wytgcznie prywatnoprawny i osadzony jest gtéwnie w prawie cywilnym
(prawie rzeczowym), aczkolwiek jego wlasciwa analiza wymaga réwniez uwzglednienia w

istotnym stopniu norm prawa handlowego (prawa spotek).

Znacz-enie czynnosci ustanowienia zastawu na prawach udzialowych w spotkach
handlowych nalezy rozpatrywaé przede wszystkim z perspektywy roli spoteczno-
gospodarczej, jaka odgrywaja prawne instrumenty zabezpieczajgce wierzytelnosci
pieniezne. Tq z kolei wigza¢ nalezy przede wszystkim z umowami zawieranymi z udziatem
przedsiebiorcéw, ktére stanowig istotng czes¢ obrotu gospodarczego prowadzonego w
warunkach wolnorynkowych. Wazkos¢ problematyki zabezpieczenia wierzytelnosci poprzez
ustanowienie zastawu na udziatach, akcjach bgdz ogodle praw i obowigzkdw wspoinika
zdecydowanie wykracza poza wigzanie jej wylgcznie z umowami majagcymi na celu
pozyskanie zewnetrznych zrodet finansowania dziatalnosci gospodarczej np. umowa
kredytu, umowg pozyczki czy nienazwanymi umowami dotyczacymi wspotpracy
gospodarczej. W tym miejscu warto odnotowac, ze tematyka przedtozonej rozprawy wpisuje
sie w wyrazny nurt zainteresowan naukowych Doktoranta, ktéry zostat wytyczony Jego

wieloma dotychczasowymi publikacjami.

Tytut rozprawy doktorskiej zostat sformutowany prawidtowo, ale jednoczesnie w sposob
dosc¢ nieoczywisty. Ta ostatnia uwaga odnosi sie do wskazania przedmiotu zastawu w ujeciu
analizowanym w rozprawie, jakim sa prawa udzialowe nieinkorporowane w papierach
wartosciowych materialnych. Nie pojawiajg sie w nim okreslenia, ktore w pierwszorzedny
sposdb nasuwajg sie jako budzgce skojarzenia z podjetg tematykg badawcza, takie jak
.Spotka”, ,akcja” czy ,udziat".

Co wiecej, w zwigzku z przeprowadzong ponad 3 lata temu obligatoryjng
dematerializacjg akcji w spotce akcyjnej oraz pokrewnych jej spotce europejskiej oraz spotce
komandytowo-akcyjnej, prawa udziatowe, ktore bytyby inkorporowane w materialnych
papierach wartosciowych (a wiec posiadajgcych postaé¢ dokumentu) obecnie nie istnieja.
Tym samym wniosek, jaki mozna by wyciggnac na podstawie tak sformutowanego tytutu
rozprawy — iz opisuje ona pod wzgledem przedmiotowym pewien wycinek szerszego

zagadnienia, poniewaz istniejg jeszcze inne prawa udziatowe, ktdre zostaty inkorporowane




w materialnych papierach warto$ciowych — bytby btedny. Autor dostrzega te kwestig! i
racjonalnie jg ttumaczy. Jakkolwiek takie sformutowanie tematu rozprawy doktorskiej nie
stanowi wady merytorycznej, gdyby jej Autor rozwazat opracowanie publikacji oparte] na
tre$ci rozprawy warte rozwazenia bytoby — podazajgc za zasadg tzw. Brzytwy Ockhama -

przeformutowanie tytutu monografii.

Temat podjety w rozprawie doktorskiej dotyka wielu ztozonych i niejednoznacznych w
doktrynie zagadniern prawnych, ktére poddane zostaly szczegélowej analizie w tresci
rozprawy. Skoncentrowanie sie przez Doktoranta na ustanowieniu zastawu na prawach
udziatowych w spétkach handlowych, &cislej — na czynnosci prawnej ustanowienia zastawu
— stanowi o oryginalnosci ujecia problemu badawczego, ktory w dotychczasowym dorobku
doktryny prawa polskiego rozpatrywany byt najczesciej na szerszym tle.

Il. Ocena formalnej struktury rozprawy doktorskiej

Tres¢ rozprawy doktorskiej zostata podzielona na 9 zasadniczych czesci (rozdziatow),
ktore zostaty w podobnie szczegotowy sposdb podzielone na paragrafy i ewentualnie dalsze
punkty. Kolejnos¢ rozdziatéw jest w zasadzie prawidlowa i przedstawiona w porzgdku

logicznym.

W pierwszej kolejnosci Autor zarysowuje siatke pojeciowg niezbedna do dalszej analizy,
a takze dokonuje klaryfikacji niektorych wieloznacznych pojec¢, stusznie zwracajac uwage
na mozliwe rozbiezne ich rozumienie, co moze doprowadzi¢ do zaburzen w ich wiasciwym
pojmowaniu w danym kontekscie oraz zaburzen w komunikacji. Nastepnie przechodzi do
przedstawienia przedmiotu zastawu w ujeciu zaprezentowanym w rozprawie — a wiec praw

udziatowych nieinkorporowanych w materialnych papierach wartosciowych.

W rozdziale Il skupia sie przede wszystkim na akcjach, poswieca zdecydowanie mniej
uwagi udziatom w spoéice z ograniczong odpowiedzialnoscia, jednak rozwazania dotyczace
ogotu praw i obowigzkdw wspdlnika w spdice osobowej pojawiajg sie dopiero w rozdziale VI
— choc¢ tematyka ta zdecydowanie wpisuje sie w watek podjety w rozdziale Ill. Doktorant
nastepnie przechodzi do kwestii charakteru prawnego umowy zastawu na prawach
udziatowych (rozdziat V), a nastepnie rozwija watek umowy zastawu analizujac jej forme
(rozdziat VII) i elementy tresci umowy (rozdziat VIII). Rozwazania wienczy rozdziat

* Rozdziat I, § 1, str. 4-5,



po$wiecony pozaumownym czynnosciom prawnym, ktérych dokonanie warunkuje

skuteczne ustanowienie zastawu na prawach udziatlowych w spétkach kapitatowych.

Mozna wyrazi¢ uwage, ze uktad tresci mogtby zosta¢ miejscami bardziej
skonsolidowany (np. rozdziaty Ill, V i VI — ktérych tre$¢ mozna by podzielic na
przedstawienie istoty poszczegdlnych praw udziatowych oraz rozwazenie dopuszczalnosci
ustanowienia na nich zastawu) lub zmodyfikowany poprzez przesunigcie niektdrych
rozdziatbw w inne miejsce (np. rozdziat IV bezposrednio poprzedzajacy tresci
przedstawione w rozdziatach VII i VIII). W ten sposéb praca podzielona zostataby na trzy
wyrazne czesci, skltadajace sie z kilku rozdziatléw: wyjasnienie kluczowych pojec i uwagi
wstepne, charakterystyka poszczegoélnych praw udziatowych w kontekscie ich zdolnosci

zastawniczej, umowa zastawu — charakter prawny, forma, elementy tresci.

lll. Ocena zastosowanej metodologii badawczej

Autor rozprawy doktorskiej w celu przeprowadzenia badan w niej zawartych bazowat
przede wszystkim na metodzie dogmatycznoprawnej, w ktérej dokonywat analizy
normatywnej zrodet prawa, a takze odwotywat sie szeroko do dorobku rodzime] doktryny

prawa prywatnego, zaréwno prawa cywilnego, jak i prawa handlowego.

Wykorzystana w rozprawie literatura prawnicza oraz dokonana analiza zawartych w niej
pogladow jest imponujgca — Doktorant wykorzystujgc niemal 350 pozycji piSmiennictwa
zarowno wspoiczesnego, jak i opublikowanego w XX wieku szeroko siegnat do rudymentow
cywilistyki, zdecydowanie wykraczajgc poza analize wylgcznie problematyki
prawnorzeczowej. Tak szerokie wykorzystanie literatury pozwolito nie tylko na wsparcie
argumentacji przedstawianej przez Doktoranta, ale na szczegotowe zaprezentowanie wielu
stanowisk, jakie w poszczegollnych spornych kwestiach prezentujg przedstawiciele
doktryny.

W zdecydowanie wezszym zakresie Doktorant wykorzystal orzecznictwo (25
judykatéw), miejscami poddajgc je bardziej szczegdtowej analizie (np. str. 116-117), co
wyttumaczy¢ mozna raczej ubogim dorobkiem orzeczniczym polskich sadéw w zakresie

dotyczgcym prawa zastawu.

Doktorant w zasadzie nie wykorzystat do przeprowadzenia badan naukowych metody
prawnoporownawczej. Skoro bowiem Autor trafnie dostrzega tendencje w rozwoju

zabezpieczen wierzytelnosci i rosngce znaczenie ustanawiania prawa zastawu na prawach
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udziatowych w spétkach handlowych, naturalng konsekwencjg budowania w tym kierunku
narracji przedstawionej w rozprawie doktorskiej bytoby odwotanie sie do innych, gtéwnie
europejskich porzadkéw prawnych i skonfrontowanie przewidzianych w nich rozwiazan z
tymi, ktére istniejg z prawie polskim. W pracy mozna odnalez¢ dostownie kilka krotkich
wzmianek? na temat rozwigzan gtéwnie prawa niemieckiego oraz angielskiego, ktdre nie
stanowig jednak podstawy do przyjecia, ze Autor postuzyt sie w swoich badaniach metoda

komparatystyczng.

IV. Ocena wnioskoéw zaprezentowanych w rozprawie doktorskiej

Dokonana w tresci rozprawy analiza zagadnienia stanowigcego jej przedmiot jest
szczegOlowa i odpowiednio pogtebiona, a takze znakomicie podparta argumentacjg
zbudowang w oparciu o rodzimy dorobek pismienniczy. Doktorant dochodzi do stusznych i
spdjnych wnioskéw, a w odniesieniu do zagadnieri budzacych watpliwosci lub spory co do
ich oceny, zajmuje wiasne stanowisko, ktore autor niniejszej recenzji w zdecydowane]

wiekszosci podziela.

Konkluzje, stanowigce owoce rozprawy, sg jednoznaczne i miejscami mozna je okresli¢
jako odwazne. Ich niezaprzeczalnym atutem jest spojnosc z pogladami Autora wyrazonymi
w innych fragmentach pracy. Ani razu nie odniostem wrazenia, aby Autor podchodzit do
jakiej$ kwestii problemowe] w sposdb konformistyczny lub obawiat sie zajaé jednoznaczne
stanowisko, probujgc na przyktad wyposrodkowac racje pochodzgce z dwdch rozbieznych

pogladow prezentowanych w doktrynie.

Niekiedy poglady Autora wsparte sg jego doswiadczeniami praktycznymi. Przykladem
takich wnioskdw sa np. dotyczace dopuszczalnosci ustanowienia zastawu na ogéle praw i
obowigzkéw wspdinika spétki osobowej?, czy $miate | wiasciwie uargumentowane
stanowisko podzielajgce poglad o dopuszczalnosci ustanowienia zastawu na udziale
utamkowym w ogole praw i obowigzkéw wspolnika spotki osobowej?. Konsekwentnie zatem
chciatbym poddac pod rozwage Autorowi analize — per analogiam wobec spotek osobowych
— zagadnien prawnych, jakie wystepujg w kontekscie ustanowienia zastawu na udziatach w

spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig lub akcjach w spotce akcyjnej, a dotyczacych np.

2 Str. 21-22, str. 45, str. 156, str. 232,
3 Rozdziat VI, § 2.
4 Rozdziat VI, § 6 pkt 2.



powiadomienia spotki o ustanowienia zastawu czy wykonywania prawa glosu przez
zastawnika, a takze mozliwosci umownego ksztaltowania tych zagadnienh wobec braku na

ten temat przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Za cenne uwazam dostrzezenie przez Doktoranta wystepowania istotnego ograniczenia
w swobodzie ksztaltowania tresci umow dotyczacych ograniczonych praw rzeczowych (tzw.
umowy rzeczowe), w szczegolnosci umowy zastawu®. Ta konstatacja w bezposredni sposob
rzutuje bowiem na uwagi poczynione w rozdziale VIII, gdzie Autor mogt jeszcze bardziej
zagtebi¢ sie — rowniez wykorzystujac swe doswiadczenia zdobyte w praktyce — w
rozwazania poswiecone dopuszczalnosci uksztattowania tresci umowy zastawu na prawach
udziatowych w spétkach handlowych w sposdb odpowiadajacy pozgdanym przez jej strony

skutkom gospodarczym.

Nieco zbyt mato uwagi Autor rozprawy zdaje sie poswieca¢ zagadnieniu wpisu
informacji o ustanowieniu zastawu na akcjach do rejestru akcjonariuszy prostej spotki
akcyjnej lub spdtki akcyjnej. Analiza dokonana w rozprawie koncentruje sie w zasadzie
gtownie na konstytutywnym charakterze tej czynnosci dla ustanowienia zastawu®, przez co
poza zakresem analizy znajdujg sie zagadnienia chocby zwigzane z trescig takiego wpisu,
osobami legitymowanymi do zgdania dokonania wpisu albo rozwazaniem czy np.
zastawnikowi przystuguje prawo podmiotowe wobec spotki polegajace na roszczeniu o

dokonanie wpisu do rejestru akcjonariuszy?

Pewne krytyczne uwagi mozna by wyrazi¢ na temat sposobu prezentacji wnioskéw w
ostatniej czesci pracy. W mojej ocenie zostaly ona zaprezentowane w tym miejscu w sposéb
za mato skonsolidowany i utrudniajgcy ich wlasciwe odczytanie bez zapoznania sie z
wczesniejszymi fragmentami pracy. W szczegolnosci zbyt stabo zostaly podkreslone
wnioski de lege ferenda, ktore Autor pracy przeciez wyrazit — w odniesieniu np. do
wyraznego dopuszczenia mozliwosci ustanowienia zastawu na ogéle praw i obowigzkéw
wspolnika w spéice osobowej czy dazenia do redukcji badZ uproszczenia czynnosci o
charakterze rozporzgdzajgcym, ktore warunkujg ustanowienie zastawu na prawach.
Odniostem wrazenie, ze Autor w zakonczeniu skupit sie na powtdrzeniu — miejscami in
extenso — konkluzji zaprezentowanych we fragmentach pracy, a nie pokusit sie o
wykreowanie na ich fundamencie nowej, zwiezlej wartosci mogacej stanowi¢ syntetyczne

résumé przeprowadzonych przez Doktoranta badarn naukowych.

5 Rozdziat I1l, & 3.
6 Rozdzial IX, § 4.




Podsumowujgc uwazam, ze zardwno szczegolowosé dokonanej w rozprawie analizy
prawnej poswieconej czynnosci ustanowienia zastawu na prawach udziatowych w spotkach
handlowych, wnioski wyrazone w niej przez Autora, jak i gospodarcza doniostos¢
przeanalizowanego zagadnienia predestynuja te rozprawe do opublikowania jako

monografie naukows.

V. Uwagi szczego6towe dotyczace tresci rozprawy doktorskiej

W odniesieniu do przedtozonej rozprawy doktorskiej mozna sformutowacé dodatkowe,
bardziej szczegbtowe uwagi czeSciowo krytyczne, ktérych celem jest wzbudzenie refleks;ji
Autor oraz potencjalne uczynienie ewentualnej publikacji bazujgcej na tresci rozprawy

doktorskiej lepsza.

Teza o konsensualnym charakterze czynnosci ustanowienia zastawu na prawach
udziatowych’, z ktérg nalezy sie zgodzi¢, wymagataby domknigcia poprzez odwotanie sig
do przedmiotu czynnosci prawnej ustanowienia zastawu (na prawie udziatowym
nieinkorporowanym w materialnym papierze wartosciowym), jakim sg prawa przystugujgce
wspélnikowi, a nie rzecz (wedtug cytowanego w pracy stanowiska Z. Radwariskiego), co
stanowitoby fundamentalny powod wykluczajgcy mozliwo$¢ uznania umowy zastawu
dotyczgce] praw udzialowych w spoice handlowej za czynno$¢ realng. Takie podejscie
wzmocnitoby argumentacje w szczegdlnosci wobec mozliwosci doszukiwania sig w
czynnosci ustanowienia zastawu na prawach udziatlowych elementéw zwigzanych z

rozporzgdzeniem, o czym Doktorant rozprawia w rozdziale 1X.

Pogtebienia wymagalyby rozwazania nad przysparzajagcym charakterem czynnosci
ustanowienia zastawu®. W szczegdlnosci zastanowienia wymagatby problem tego co
stanowi przedmiot korzysci uzyskiwanej przez zastawnika? Czy jest to korzys¢ polegajgca
na rzeczywiscie powiekszeniu jego aktywdw, czy jest osiggana w sposdb bezwarunkowy i
pewny? Co do tego ostatniego mozna mie¢ pewne watpliwosci odwotujgc sie do

przedstawionych we wstepie rozprawy doswiadczen wiasnych Autora®. W mojej ocenie

" Rozdziat IV, § 9.
8 Rozdziat IV, § 6, str. 109-110.

9 Str. 2: ,Jednoczesnie w ramach problematyki zastawu na prawach udziatowych jako kluczowe jawi sie
zagadnienie skutecznego ustanowienia zastawu, bowiem w oparciu 0 ohserwacje wiasne (zaréwno na gruncie
zastawu, jak i hipoteki) dochodze do przekonania, iz realizacja zaspokojenia nastepuje niezwykle rzadko, a
samo zabezpieczenie (skuteczne ustanowienie) ma petnic funkcje swoistej grozby skierowania egzekucji (albo
pozaegzekucyjnych trybow zaspokojenia) do obcigZzonego sktadnika.”
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przysparzajgcy charakter czynnosci prawnej ustanowienia zastawu nie jest bezdyskusyjny,

co stanowi¢ mogtoby pole do przeprowadzenia gtebszej analizy tego zagadnienia.

Ciekawym, lecz niepodjetym przez Autora watkiem, bytoby rozwazenie czy zastawnik
powinien mie¢ prawo do zaskarzania uchwat wspdlnikéw w spétce z 0.0. lub uchwat walnego
zgromadzenia, jesli bytby uprawniony do wykonywania prawa gtosu? Nalezy zauwazyc¢, ze
przepisy art. 250 oraz art. 422 § 2 Kodeksu spétek handlowych dos¢ wyraznie wigza prawo
do zaskarzania uchwat wspoélnikow lub walnego zgromadzenia z wykonaniem lub
bezprawng niemozliwoscia wykonania prawa gtosu przez akcjonariusza. Doktorant zblizyt
sie do tego problemu analizujac postanowienia umowy zastawu na akcjach lub udziatach w
spotkach kapitalowych przewidujagce mozliwos¢ wykonywania przez zastawnika
wynikajgcego z nich prawa gtosul®. Tematyka ta jednak pozostawata poza zakresem

rozwazan, ktory zostat przyjety przez Autora w rozprawie®?,

Niewytlumaczalnym przemilczeniem wydaje mi sie brak analizy skutecznosci
ustanowienia zastawu w stosunku do spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Autor w
ogble pomija w swych rozwazaniach normy wynikajace z art. 187 Kodeksu spotek
handlowych, aczkolwiek dostrzega analogiczne normy obowigzujgce wobec zastawnikow w
prostej spotce akcyjnej oraz w spoice akcyjnej'?. Jednoczesnie rozwazania przedstawione
W rozprawie nie zmierzajg w kierunku wyjasnienia znaczenia zawiadomienia spotki o
ustanowieniu zastawu w kontekscie przepisow Kodeksu spdtek handlowych. Doktorant
skupia sie niemal wytgcznie na zawiadomieniu spolki jako wierzyciela wedtug przepisu art.

329 § 2 Kodeksu cywilnego.

Ostatnia z uwag szczegotowych dotyczy zawartych w kilku fragmentach pracy
autopowtorzen, w ktorych Autor dwukrotnie wiernie powtarza te same partie tekstu. Nawet
jesli Autor uwaza za pozadane, aby przypomnieC jakies zagadnienie zreferowane
szczegotowo we wczesniejszym fragmencie rozprawy, powinien dokonac tego poprzez
odwotanie albo w sposéb skrétowy przytoczyc jedynie istote zagadnienia. Pokrywajg sie ze

soba fragmenty poswiecone pojeciu papieru wartosciowego na str. 55-58 oraz str. 78-82,

10 Rozdziat VIIl, § 3 pkt 1 lit. B.

1 str, 8: ,Nie obejmuje natomiast kompleksowej analizy skutkéw ustanowienia zastawu (tj. cafosciowego opisu
tresci sytuacji prawnej i fej wygasniecia, w tym zaspokojenia). Zagadnienia ostatnio wspomniane
uwzglednione sg o tyle, o ile maja wplyw na dopuszczalnos¢ zawarcia umowy zastawniczej I jej
skonkretyzowang tresc (tzn. w ramach opisu klauzul umowy zastawniczej uwzglednione te elementy sytuacji
prawnej stron stosunku prawnego zastawu, ktore mozna zmodyfikowac poprzez okreslony ksztaft umowy

zastawniczej)."
12 Rozdziat 1l, § 2 oraz Rozdziat IX, § 4.
P TYJ'{:T:‘,// w -
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oraz wyjasniajgce znaczenia zjawiska dematerializacji papierow wartosciowych na str. 61-
62 i str. 233-234. Bardzo podobne pod wzgledem konstrukcji i tresci sa takze rozwazania
dotyczace umow rzeczowych ograniczonej swobody kontraktowej stron zwarte na str. 36 |
str. 100.

VI. Konkluzja

Powyzsze uwagi pozwalajg na stwierdzenie, ze recenzowana rozprawa doktorska
stanowi aktualne, interesujgce i szczegoOtowe opracowanie poswiecone Czynnosci
ustanowienia zastawu na prawach udziatowych w spétkach handlowych. Jej Autor
sformutowat oryginalne tezy badawcze, ktorych stusznos¢ dowiodt przy zastosowaniu

metod naukowych.

Na podstawie wyzej przedstawionych uwag stwierdzam, ze rozprawa doktorska mgra
Tomasza Wojecha stanowi oryginalne rozwigzanie problemu naukowego prezentujace
ogdlna wiedze teoretyczng Doktoranta w dyscyplinie nauk prawnych oraz umiejetnosé

samodzielnego prowadzenia pracy naukowej.

Tym samym rozprawa ta spetnia wymagania wynikajgce z tresci art. 13 ust. 1 ustawy z
dnia 14 marca 2003 r. o stopniach naukowych i tytule naukowym oraz o stopniach i tytule w

zakresie sztuki.
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profesor Uniwersytetu Gdanskiego



